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Resumen

Moody's Local AR (“Moody's Local Argentina”) afirma las calificaciones de depdsitos y de emisor de largo plazo en moneda local
de Banco BMA S.A.U (“Banco BMA", antes denominada Banco Itatl Argentina S.A.) en AAA.ar y las calificaciones de depdsitos de
corto plazo en moneda local en ML A-1.ar. Al mismo tiempo, sube las calificaciones de depdsitos y de emisor en moneda extranjera
de largo plazo a AAA.ar desde AA-.ar y afirma las calificaciones de depdsitos de corto plazo en moneda extranjera en ML A-1.ar. La
perspectiva de las calificaciones de largo plazo se mantiene estable.

Las calificaciones de Banco BMA reflejan la adecuada calidad de su cartera de activos, con bajos niveles histéricos de morosidad y
elevados indices de cobertura. Al cierre de diciembre 2023 el indicador de mora se ubicé en 1,4%, por debajo del 1,5% promedio
para los bancos privados. Asimismo, el banco realiza una gestion conservadora de sus activos mas riesgosos y mantiene altos
niveles de previsiones: 407,0% de su cartera en mora y 6,3% sobre el total de préstamos al sector privado no financiero al ultimo
cierre de ejercicio. El nivel de capital reportado por el banco es en nuestra opinién suficiente para respaldar situaciones de estrés
moderado y potenciales aumentos en las pérdidas crediticias derivadas del débil escenario macroecondmico, ya que la contraccién
en términos reales de la cartera de préstamos reduce las necesidades de asignacion de capital.

Desde Moody s Local Argentina consideramos que la exposicion a instrumentos del sector publico vinculan al banco, asi como al
resto de las entidades bancarias en argentina, a riesgo de refinanciamiento de la deuda publica y a cambios en las condiciones de
la politica monetaria. Asimismo, las débiles condiciones de mercado, los altos niveles de inflacion, la regulacion sobre las tasas de
interés y la baja penetracion del crédito actual y esperada, presionan la rentabilidad, solvencia y liquidez de los bancos argentinos.
Sin embargo, estos riesgos se encuentran mitigados en parte por los sélidos fundamentos crediticios que mantienen en términos
de capital y liquidez aunque continuaremos con el monitoreo del impacto que podria tener sobre el riesgo de activos.

Las calificaciones, también se sustentan en la mejora en la capacidad de generacion de utilidades del banco, que a diciembre de
2023 reportd un retorno sobre el capital ajustado por inflacion del 19,7% significativamente mayor al 4,2% presentado en el
periodo 2021-2023. En 2022 el banco habia reportado un ROE de -5,0% y este deterioro se explicaba principalmente por la
exposicion al riesgo soberano limitada e inferior a la de sus pares comparables, lo que impidié que el banco pudiera obtener
ingresos por titulos publicos suficientes para compensar el impacto de la inflacion sobre las partidas monetarias. Los resultados
netos elevados de 2023 se explican principalmente por mayores ingresos por intereses de Titulos Publicos (soberanos y BCRA). En
el actual contexto macroecondmico con menores tasas de interés en términos reales, esperamos que la rentabilidad de los bancos
se vea afectada negativamente.

En 2023 Banco Macro adquiri¢ el 100% del capital social y de los votos de Banco BMA (antes denominada Itali Argentina S.A )y
de sus subsidiarias en Argentina. Las calificaciones contemplan que Banco BMA seguira los mismos lineamientos estratégicos,
comerciales y operativos de Banco Macro hasta que se produzca la fusion entre ambas entidades con la segunda como entidad
absorbente. Consideramos que esta brindaria soporte a Banco BMA ante situaciones de estrés.

Las calificaciones en moneda extranjera asignadas por Moody's Local Argentina contemplan el riesgo incremental de transferencia
y convertibilidad reflejadas en potenciales restricciones regulatorias. La suba en las calificaciones en moneda extranjera de Banco
BMA refleja nuestra consideracion de que actualmente este riesgo ha disminuido debido al cese en la vigencia de la Comunicacién
"A" 7030 y complementarias emitidas por el Banco Central en 2020 que restringia a las entidades el acceso al Mercado Unico y
Libre de Cambios (MULC) para hacer frente a su deuda en moneda extranjera.
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Descripcion del emisor

El 3 de noviembre de 2023 Itat Unibanco S.A. le transfirié a Banco Macro S.A. (AAA.ar) la totalidad de sus tenencias accionarias
en Banco Itau Argentina, y de sus subsidiarias en Argentina. Banco BMA es una institucion bancaria de caracter universal propiedad
en un 100% de Banco Macro, banco nacional de capitales privados con la mayor red de sucursales en Argentina y con presencia
en todo el pais. El banco opera como agente financiero de las Provincias de Salta, Tucuman, Jujuy y Misiones lo que le brinda una
fuente de fondeo extensa, estable y de bajo costo.

Al 31 de diciembre de 2023, Banco BMA se ubicaba como el nimero 19 en términos de depositos y 16 en término de préstamos
de toda la industria con una participacion de mercado del 0,89% y 1,48% respectivamente.

Fortalezas crediticias
»  Soporte operativo y financiero brindado por Banco Macro S.A.,, calificado en AAA.ar con perspectivo estable
»  Adecuado nivel de calidad de activos, con bajos niveles de morosidad y elevados niveles de cobertura

»  Adecuados niveles de liquidez y baja dependencia de fondeo de mercado

Debilidades crediticias

»  Moderada granularidad de préstamos y depésitos que desafia los fundamentos de la calidad de los activos

»  Moderada exposicién relativa al sector publico en términos de activos, que lo vincula al riesgo de refinanciamiento de la
deuda publica y a cambios en las condiciones de la politica monetaria

»  Entorno macroecondmico local afectado por altos niveles de inflacién y por la pérdida en el poder adquisitivo, que podria
afectar el crecimiento de depdsitos y sus indices de calidad de activos.
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Analisis de los factores de la evaluacion intrinseca

Perfil financiero

Solvencia

Riesgo de activos

La cartera de préstamos de Banco BMA a diciembre de 2023 tomo un valor de ARS 283.660 millones, un 20,4% menor en términos
reales al monto reportado el afio anterior debido principalmente a una menor demanda préstamos a nivel sistema. A pesar de
esta caida, el banco mantuvo el 1,3% de participacion de mercado en el sistema financiero argentino y alcanzé una penetracion
del 31,9% respecto a sus activos totales y 50,3% de sus depdsitos.

Banco BMA mantiene criterios de suscripcion adecuados y alineados con los de Banco Macro que se traducen en métricas de
calidad de activos que comparan de manera favorable con sus pares comparables. Al cierre de diciembre 2023 el indicador de
mora se ubicé en 1,4%, por debajo del promedio para el periodo 2020-2022 (1,5%). La disminucion en el indicador de morosidad
se explica en parte por la predominancia relativa del sector corporativo sobre sus originaciones cuya capacidad de pago se vio
menos perjudicada que la del segmento minorista Asimismo, el banco realiza una gestion conservadora de sus activos mas
riesgosos y mantiene altos niveles de previsiones: 407,0% de su cartera en mora y 6,3% sobre el total de préstamos al sector
privado no financiero al ultimo cierre de ejercicio.

En términos de concentracion, consideramos que la granularidad de la cartera de Banco BMA es baja, con los primeros diez clientes
de su cartera de financiaciones que alcanzaron un 31,3% al cierre de 2023, mientras que los siguientes 50 un 36%. Hacia adelante
esperamos una disminucion en la concentracion por clientes producto de su sinergia operativa y comercial con Banco Macro.

Figura 2: Préstamos vencidos y previsiones Figura 3: Granularidad de la cartera de préstamos
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentina en base a BCRA

La estrategia de la entidad en términos de originacién se divide en: (i) banca mayorista en donde se enfoca en continuar con el
desarrollo de la relacion con sus clientes a través de la mejora de la transaccionalidad y el cross-selling; y (i) en el segmento
minorista se destacan las financiaciones a personas fisicas mediante saldos sobre tarjetas de crédito y se orienta a capturar nuevos
clientes, especialmente a través de canales digitales, enfocado en crecer en sus segmentos y franquicias mas rentables.

En contraposicion a la baja penetracidn de la cartera de financiaciones, el banco concentra el 17,6% de su activo en Titulos Publicos
(soberanos y BCRA). A diciembre de 2023 se observé una disminucion en la exposicion a titulos del BCRA (10% frente a 27% en
2022), debido principalmente por una baja en la tasa de interés, y un incremento en la exposicién a Titulos del Gobierno Soberano
(18% frente a 11% en 2022) ante una mayor necesidad de cobertura del patrimonio neto.
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Figura 4: Composicion de los activos totales Figura 5: Composicion cartera de préstamos — 2023
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Desde Moody s Local Argentina consideramos que la exposicion a instrumentos del sector publico vinculan al banco, asi como al
resto de las entidades bancarias en argentina, a riesgo de refinanciamiento de la deuda publica y a cambios en las condiciones de
la politica monetaria. Asimismo, las débiles condiciones de mercado, los altos niveles de inflacion, la regulacion sobre las tasas de
interés y la baja penetracion del crédito actual y esperada, presionan la rentabilidad, solvencia y liquidez de los bancos argentinos.
Sin embargo, estos riesgos se encuentran mitigados en parte por los solidos fundamentos crediticios que mantienen en términos
de capital y liquidez aunque continuaremos con el monitoreo del impacto que podria tener sobre el riesgo de activos.

Capital

Los niveles de capitalizacion de Banco BMA se respaldan en la relevancia de su accionista principal quien comparte denominacion
en comun y su potencial capacidad de generacién de utilidades futuras. El capital comun tangible sobre activos ponderados por
riesgo (APR) ajustados del banco se ubico en 13,2% en promedio para 2021-2023, y 14,0% al 31 de diciembre de 2023. La
diferencia entre el indicador ajustado y sin ajustar se explica por la exposicion a Letras y Notas de liquidez del BCRA y a titulos del
gobierno soberano, que incluimos en el indicador ajustado de capital de Moody's Local Argentina. La relacion del patrimonio neto
a activos totales de Banco BMA asciende a 23,9% a diciembre de 2023, levemente por debajo al promedio reportado por entidades
comparables (27,4%).

El nivel de capital reportado por el banco es en nuestra opinion suficiente para respaldar situaciones de estrés moderado y
potenciales aumentos en las pérdidas crediticias derivadas del débil escenario econdmico, ya que la contraccion en términos reales
de la cartera de préstamos reduce las necesidades de asignacion de capital. La exposicion del patrimonio neto (PN) del banco a
Titulos del Tesoro (0,7x PN) es moderada, mientras que la exposicidn a Letras, Notas y Pases del BCRA fue de 0,4x PN disminuyo
significativamente desde el 2,0x reportado el afio anterior.

En lo que respecta a exigencias de capitales minimos, al 31 de diciembre de 2023, Banco BMA presentd un exceso de integracion
respecto al exigible regulatorio de 1,8 veces.
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Figura 6: Capital comun tangible sobre APR Figura 7: Patrimonio neto
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Rentabilidad

Al cierre de 2023, la rentabilidad de Banco BMA se ubicé en 4,3%, una mejora significativa comparada con diciembre 2022 cuando
el banco habia reportado un -0,7%. Por su parte, el ROE asciende a 19,7% desde -5,0% en el cierre de 2022 (Figura 8). El deterioro
del resultado en 2022 se explicaba principalmente por una menor generacion de margen financiero dada una exposicion al riesgo
soberano limitada a lo largo del afio e inferior a la de sus pares comparables, lo que impidié que el banco pudiera obtener ingresos
por titulos publicos suficientes para compensar el impacto de la inflacién sobre las partidas monetarias.

La capacidad de generacién de utilidades del sistema financiero en general y, especialmente de Banco BMA, cuyo enfoque se
encuentra mas direccionado hacia el sector corporativo, dependera de la evolucion actual y las expectativas de las principales
variables macroeconémicas.

La eficiencia de la entidad, medida como la participacion de los gastos de funcionamiento sobre ingresos operativos netos fue de
27,3% que refleja una mejora respecto al promedio reportado en 2020-2022 (49% de los ingresos). En 2023, el resultado se
sustentd en mayores resultados en términos reales por colocaciones en titulos publicos, que compensan un contexto operativo
complejo en la generacion de cartera de financiaciones. En el actual contexto macroeconémico con menores tasas de interés en
términos reales, esperamos que la rentabilidad de los bancos se vea afectada negativamente.
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Figura 8: Rentabilidad y ROE Figura 9: Gastos sobre ingresos operativos netos
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A diciembre de 2023, los ingresos devengados del banco provinieron principalmente en ingresos provenientes de titulos publicos
(53% del total de ingresos frente a 29% en 2022) y préstamos (27% desde 38%). Los egresos por intereses crecieron un 51%,
explicado en mayor parte por los depésitos a plazo cuya participacion sobre el total de los egresos por intereses fue de 58%.

Figura 10: Apertura de ingresos Figura 11: Apertura egresos por intereses
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Nota: Considera intereses y resultados por medicion a valor razonable
con cambios en resultados.

El costo del riesgo, explicado por el efecto de los cargos por incobrabilidad sobre la generacion de ingresos, es bajo y se condice
con los bajos niveles de morosidad que reporta el banco. A diciembre de 2023, el indicador absorbe el 4% de los ingresos
generados.
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Figura 12: Ingresos y egresos cémo % de los ingresos totales — 2023
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad.

Liquidez

Estructura de financiamiento y recursos liquidos

Banco BMA sigue una politica estricta de gestion de activos, a través de pautas y politicas de riesgo que resultan en que la liquidez
histérica de la entidad sea consistente a los niveles del sistema financiero argentino y colocada, en mayor parte, en instrumentos
de corto plazo emitidos por el BCRA (10% del activo) e instrumentos del soberano (17,5%). A diciembre de 2023, la liquidez de
Banco BMA, medida con relacién a sus activos tangibles se sitlia en 51,8% levemente por debajo de su promedio 2021-2023

(52,6%).

La dependencia de Banco BMA al fondeo mediante obligaciones negociables (ON) no es relevante en su estructura de capital
actual (0,6% del fondeo total). A la fecha del presente informe, sélo se encuentra vigente la ON Serie XXXII pagadera en pesos
cuya amortizacion es integra al vencimiento en agosto 2025. El indicador de estructura de financiamiento se ubica en 4,0%, por
debajo de su promedio 2021-2023 (7,6%) debido a que la entidad incremento su volumen de depositos en los ultimos ejercicios
que pasaron a representar el 64,2% de los activos tangibles al cierre de 2023 desde 59,5% en 2019.

Figura 13: Recursos liquidos y financiamiento
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad
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Figura 14: Composicién del fondeo total
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A diciembre 2023, los 10 mayores depositantes del banco representaron el 27,8% del total de depésitos, dando cuenta de una
elevada concentracion que expone al banco a una mayor volatilidad. La cobertura de los depésitos con activos liquidos es adecuada
(Figura 15) aunque se encuentra en gran medida expuesta al BCRA y a titulos del tesoro argentino, mientras que los préstamos
descendieron hasta representar el 50% de los mismos.

Figura 15: Liquidez y préstamos sobre depésitos Figura 16: Apertura de los depdsitos
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Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad

Otras consideraciones

Consideraciones de los riesgos ambientales, sociales y gobierno corporativo (ESG)

La exposicion de Banco BMA a riesgos ambientales es baja, consistente con nuestra evaluacion general para el sector bancario
local.

En general, los bancos enfrentan riesgos sociales moderados. Los riesgos sociales mas relevantes para los bancos surgen de la forma
en que interactlan con sus clientes. Los riesgos sociales son particularmente altos en el drea de la seguridad de los datos y la
privacidad del cliente, que se ven mitigados en parte por la considerable inversidn en tecnologia y el largo historial de los bancos
en el manejo de datos confidenciales de clientes. Las multas y el dafio a la reputacién debido al uso indebido de productos u otros
tipos de mala conducta son otros riesgos sociales. Las tendencias sociales también son relevantes en una serie de areas, como el
cambio en las preferencias de los clientes hacia los servicios de banca digital, asi como el aumento del costo de la tecnologia de la
informacion, preocupacion por el envejecimiento de la poblacién que afectan la demanda de servicios financieros o agendas
politicas impulsadas socialmente que pueden traducirse en regulaciones que afectan la base de los ingresos de los bancos.

El gobierno corporativo es muy relevante para Banco BMA, como lo es para todos los participantes de la industria bancaria. Los
riesgos de gobierno son en gran parte internos y contintan siendo un factor clave que requiere un monitoreo continuo, porque
alguna debilidad del gobierno corporativo podria conducir al deterioro de la calidad crediticia de un banco, mientras que las
fortalezas de la gobernabilidad pueden beneficiar al perfil crediticio del mismo. Actualmente nuestra opinién de la entidad es que
no presenta una mayor preocupacion en su forma de gobierno corporativo porque su marco de gestién de riesgos es proporcional
a su apetito de riesgo.

Ademads de sus servicios financieros, Banco BMA también efectta acciones con sentido de la responsabilidad social corporativa,
buscando la generacién de impacto positivo. En este sentido, la entidad propugna por la movilidad sustentable mediante el
sponsoreo del programa de Bicicletas compartidas de la Ciudad de Buenos Aires que mantiene un correlato concreto en el
medioambiente mediante la reduccion de emisiones de COx.
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Informacién contable e indicadores operativos y financieros
Banco BMA S.A.U (Antes denominada BANCO ITAU ARGENTINA S.A.)

En millones de ARS (en moneda homogénea al 31/12/2023) 2023 2022 2021 2020
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Efectivo y depdsitos en bancos 220.966 218.005 306.339 362.774
Titulos BCRA 88.385 336.161 258.386 238.869
Titulos publicos 156.761 137.201 71.055 37.203
Préstamos totales 283.660 356.372 461.009 526.373
Activos intangibles 12.072 16.980 17.879 16.054
Activo total 889.417 1.243.378 1.297.172 1.390.065
Depdsitos totales 563.648 877.186 907.293 962.364
Sector publico 632 1.028 1.328 907
Sector financiero 12.763 3.159 6.048 20.540
Sector privado no financiero y residentes del exterior 550.253 872.998 899.918 940.917
BCRA y otras instituciones financieras 12157 26.579 32.529 46.578
Obligaciones negociables® 5.469 20.413 33152 46.817
Pasivo total 679.476 1.072.357 1.121.662 1.197.760
Patrimonio neto 209.941 171.022 175.510 192.305
ESTADO DE RESULTADOS
Resultado neto por intereses 120.957 28.707 41.432 77.250
Resultado neto por comisiones 15.500 12.472 12.084 18.412
Cargos por incobrabilidad 27.388 3.362 9.262 16.666
Ingreso operativo neto 364.861 216.866 183.345 206.216
Beneficios al personal 64.928 61.523 53.515 60.828
Gastos administrativos 42.142 40.242 47.352 47.646
Resultado operativo 192.298 62.115 39.907 62.686
Resultado antes de impuestos 53.693 2.5M (1.303) 27.772
Resultado neto 37.534 (8.731) (3.627) 15.863
INDICADORES
Préstamos vencidos/préstamos brutos 1,4% 1,0% 1,3% 2,2%
Provision para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 407,0% 296,8% 330,3% 229,8%
Préstamos/activo total 31,9% 28,7% 35,5% 37,9%
Concentracion de las financiaciones® 31,3% 21,0% 27,0% 23,8%
(Titulos publicos + BCRA)/activo total 27,6% 38,1% 25,4% 19,9%
Capital ajustado 14,0% 12,0% 13,6% 12,9%
Patrimonio neto/activo total 23,6% 13,8% 13,5% 13,8%
Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos® 27,3% 46,2% 52,4% 48,7%
Rentabilidad 4,3% -0,7% -0,3% 1,2%
ROAAN 3,5% -0,7% -0,3% 1,3%
ROE( 19,7% -5,0% -2,0% 8,7%
Depdsitos/pasivos totales 83,0% 81,8% 80,9% 80,3%
Depdsitos/activo tangible 64,2% 71,5% 70,9% 70,0%
Obligaciones negociables/activo tangible 0,6% 1,7% 2,6% 3,4%
Concentracion de los depésitos® 27,8% 27.1% 27,0% 26,4%
Estructura de financiamiento 4,0% 9,5% 9,3% 9,6%
Recursos liquidos/activo tangible 51,8% 56,5% 49,4% 45,8%
Recursos liquidos/depdsitos totales 80,7% 79,0% 69,7% 65,3%
Préstamos/depdsitos totales 50,3% 40,6% 50,8% 54,7%

() Indicadores anualizados;(? No incluye deuda subordinada; )10 mayores clientes; ) Beneficios al personal + gastos administrativos sobre ingresos operativos netos
(excluyendo cargos por incobrabilidad)
Fuente: Moody's Local Argentina en base a informacion del BCRA
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Anexo |

GLOSARIO TECNICO
Capital: (Capital comun tangible - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo.

Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.
Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores negociables +
otros pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos totales - crédito mercantil y
otros intangibles - activos asegurados).

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no ganados -
activos derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio de
activos de riegos.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.

VN: Valor Nominal.

CNV: Comision Nacional de Valores.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Cartera sin Generacidn: se entiende por tal la cartera clasificada en situaciones 3, 4, 5 y 6 segun las normas del BCRA.
Volatilidad: mide la desviacion estandar de los precios diarios de las acciones

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva

GLOSARIO IDIOMATICO
ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.
Underwriting: Suscripcion.

NPL: Non Performing Loans. Cartera sin generacion
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Detalle de las calificaciones asignadas
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Instrumento

Actual

Anterior

Calificacién

Perspectiva

Calificacién

Perspectiva

Calificacion de depositos

moneda extranjera

Calificacién de depositos en moneda local AAA.ar Estable AAA.ar Estable
Calificacién de depdsitos en moneda extranjera AAAar Estable AA-ar Estable
Calificacién de depsitos de corto plazo en moneda local ML A-l.ar - ML A-l.ar -
Calificacién de depositos de corto plazo en moneda extranjera ML A-l.ar - ML A-l.ar -
Calificacién de emisor en moneda local AAAar Estable AAAar Estable
Programa Global de Obligaciones Negociables Simples a Corto, Mediano y

Largo Plazo, por hasta un monto total en circulacién de US$350.000.000 en AAA.ar Estable AAAar Estable
moneda local

Calificacion de emisor en moneda extranjera AAA.ar Estable AA-ar Estable
Programa Global de Obligaciones Negociables Simples a Corto, Mediano y

Largo Plazo, por hasta un monto total en circulacién de US$350.000.000 en AAAar Estable AA-ar Estable

Informacion considerada para la calificacion

»  Balance anual auditado al 31/12/2023 y anteriores, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

»  Composicion accionaria. principales accionistas. Disponible en www.bcra.gob.ar

Definicion de las calificaciones asignadas

»  AAA.ar: Emisores o emisiones calificados en AAA.ar con la calidad crediticia mas fuerte en comparacion con otros

emisores locales

» ML A-1.ar: Los emisores calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda senior no
garantizada de corto plazo en comparacion con otros emisores locales

“w,n

Yy

“on

»  Moody's Local Argentina agrega los modificadores

a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC. El

modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica, ningun

“n

modificador indica una calificacion media, y el modificador
de calificacion genérica.

Metodologia utilizada

indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria

»  Fue utilizada la metodologia de bancos y compafifas financieras, disponible en https://www.argentina.gob.ar/cnv.

instrumentos objetos de calificacion.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacion para adquirir, vender o negociar los
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